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Titulo de Crédito e Agronegécio

Sistema Publico de Financiamento, Politica
agricola e Crédito Rural;

Financiamento privado do Agronegdcio:
Evolugdo legislativa e fomento a uma maior
participacdo do financiamento privado;
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1.Titulo de Crédito e
Agronegocio




O que é o agronegocio?

O conceito engloba toda a cadeia produtiva:

antes da porteira, dentro da porteira e depois da porteira da propriedade rural. Tl,t u |.0 d e C I"é d | tO e Ag rone g é C | (0]

Producao e
fornecimento de

Antes da insumos, maquinas « 0 Agronegdcio é, segundo o Prof. Fabio Ulhda, um conceito
: e equipamentos : P
porteira :s:rvi;os da economia que, no direito, se refere aos agentes e
especializados. negdcios inseridos na cadeia econdmica de produtos

0000000000000 000000000000C0DOO0OOOOOOQOBOOOOOGOGO
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agricolas e pecuérios, envolvendo todas as atividades nela
inseridas, desde a produgdo de insumos até a
| e “ ' comercializagdo ou exportagdo, incluindo o plantio, colheita,
: AW ) A Preparo e manejo processamento, transporte, logistica, financiamento e
Dentroda "~ = 4o 24:30loy, Lratps investimento.
o & i ) culturais, irrigagao,
porteira colheita e ) o _ / ’
criagao animal. « O titulo de crédito neste particular &, portanto, um registro

das informacdes e relagGes entre esses agentes e negdcios
onde se individualiza um crédito passivel de cobranca por

‘ aore execugdo forgada, na qual excegBes pessoais ndo podem
Depois da ‘ armazenagem, ser opostas a terceiros de boa-fé.

% industrializagao,
porteira distribuicio

e comercializacao.

FONTE FEE - PRODUCAD: FEE (NPM - CIC)

Fonte: FEE - Fundac&o de Economia e Estatistica
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2.Sistema Publico de

Financiamento, Politica

agricola e Crédito
Rural;




De onde vem o dinheiro?

E* Poupanga rural
|

@‘H- Depositos a vista
Sistema Publico de @m

Financiamento, Politica agricola E e
e Crédito Rural

“in Instituicdes
Financeiras
(préprios)

N

- Politica Agricola e Financiamento Pdblico do Quem oferece?
Agronegdcio;
* Instituicoes financeiras autorizadas

«  Decreto Lei n® 167/1967 e instituicdo dos titulos de a operar em crédito rural

crédito rural:

+ Recursos obrigatdrios para destinagdo ao

. . . o) ~ .
financiamento: 68% das captag8es em poupanca; Beneficirios?

« Sistema Nacional de Crédito Rural ("SNCR"): Banco :
Central do Brasil, BNDES, Banco do Brasil, Banco da * Produtores rurais b
Amazonia, Banco do Nordeste, Caixa Economica P
Federal, Bancos Privados (Bradesco, Santander, Itad) e » Cooperativas de ’\ﬂ‘

Cooperativas de Crédito; produtores rurais

« Titulos de Crédito Rural: Cédulas Rural Pignoraticia,
Rural Hipotecéria, Rural Pignoraticia e Hipotecéria, = Agentes envolvidos com pesquisa
Nota de Crédito Rural. e outros servicos agropecuarios

* Servigos de escoamento
da producdo

Imagem: Banco Central do Brasil
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Titulos representativos de financiamento

rural concedido por integrantes do
Sistema Nacional de Crédito Rural;

Base legal: Art. 14 do Dec.-Lei 167/1967;

Promessa de pagamento em dinheiro,

Cédu l_a Rural_ P'gnoratl/c | a emitida por uma PF ou PJ tomadora do

financiamento rural;

( " . o
C R P As garantias, para cada operacdo, se

dividem em penhor rural ou mercantil,
ficando o devedor na condicdo de fiel

C é d u l_a R U ra l_ H I p Oteca/ rl a : depositario, e hipoteca (imdvel rural ou

' urbano);

No caso da CRPH a garantia é cumulativa,

R ~ \ EE'J‘ po ‘ penhor e hipoteca;
BE o ( :e dlll"a~| !U*ra /I’j{at | Y PR Os requisitos para emiss&o sdo
X % < b N .. P 2 ‘:\';) B :" Y45 &}

\n

T R A 1 ¥ Y ; correspondentes entre as cédulas,

destacando as especificidades da

denominacdo de cada titulo e a estrutura
da garantia;

Ambas permitem assinatura eletronica;



~Nota-de Erédito-Rural (-

Cédula Rural Pignoraticia &e‘:H_intecér'ia_- '

Cédula Rural Pignoraticia
(“CRP")

Cédula Rural Hipotecaria (“CRH") "

(“CRPHY)
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Requisitos
da CRP

’

Observagoes

Denominagde Cédula Rural Pignoraticia”.

Dota e condigoes de pogomento; havendo prestoga
periddicas ou promogactes de vencimento, acrescentar:
termos da cldusula Forma de Pogamento abaixe” ou “nos
termos da chiusula Ajuste de Prorogacio abaixe”.

Mome do credor e a ddusula & ordem.

Valor do crédite deferido, langado em algarismos e
extenso, com indicacdo do finolidode rurolista o que se
destina o finonciomenfo concedide & o formo de suo
utilizaggo.

Descriggo dos bens vinculados em penhor, que se indicarao
pela espéde, qualidade, quantidode, marca ou perfodo de
produgdo, se for o caso, além do local ou depdsito em que os
mesmos bens se encontrarem.

Taxa dos jures a pogar, e da comissdoe de fiscolizog@o,
houver, e o fempo de seu pagamento.

Praga do pogamento.

Data e lugar da emissdo.

Assinotura do emitente ou de representonte com poderes
speciais, admitida o ossinotura sob a forma eletréinica,
desde que goronfida o identificogdo inequiveco de seu
signiatdria.

E vedado negar o registro do fitulo na hipdtese em que o valor
da garantia seja inferior ao crédito liberado.

Antes da liquidag@o da cédule, ndo pederdo os bens apenhados
ser removidos das propriedodes nela mendonadas, sob
gualguer pretexfo e paro onde quer que seja, sem prévio

consentimento escrito do credaor.
Fonte: Guia de Titulos SENAR/CNA.



Denominagdo "Cédula Rural Hipotecdria™.

Dota e condigdes de pogomento; havendo prestogies
periddicas ou prorrogagies de vencimento, acrescentar: ' nos
termos da cléusula Forma de Pagamento abaixa™ ou "nos
termos da cléusula Ajuste de Prorrogagio abaixe”.

Home do credor e @ dédusula & ordem.

Requisitos
da CRH Valor do crédito deferido, langode em algarismos e por

A . op N i 4 extenso, com indicocado do finolidede rumolisto o gue se

Cedu{a Rural Plgnoratl(:la ( CRP ) N, -::|-=_-fs.l'ir'r|:|. o fin-::ru:l'-:lrr:Enh:- concedida e o f-:-:mﬂ -:?-'-_- sUa
Vs . Vs . ufilizogdo.

C e d u la R u ra l H I p O t e C a rl a Descricdo do imdvel hipotecodo com indicog@o do nome, se

{ . houver, dimensdas, confrontacdes, benfeits i 5, fffulo e dat

(“ C R I_l ") ‘ ‘ , V ::!;:T::E‘?EI;:::E-:Z -::ru:-’r-:::_-rifr: :::n:l;.r:ir-:-, ":H: IEJf:-:Ilhufl -:Ii:-Jregi;rrE

Cedula:Rural-Pignoraticia.e Hip

CERPRY S aaiaa |

REE T S S \' “ et \ At n N Praga do pagamento.
Notafebredito RupatENORF wi 4 7

~

houver, e tempo de seu pagomento.

OteCé ri a Tawa dos juros o pogar e a do comissdo de fiscalizogdo, se

A SR Data e lugar da emissdo.
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assinatura do emitenfe ou de representante com poderes
especiois, admifida a assinatura a forma eletrfinica,
desde gue garontida @ idenfificog@o inequivoca de seu
signatdrio

A especificocdo dos imdweis hipofecodos, pela  descrigao

ﬂhEEWﬂEEE5 |:|-|:-rm-'=r1-:|ri11:|-::|.-:|. poderd ser substitufda pela anexagdo & cédula
de seus respectives Hiulos de propriedade.

A hipoteca ficard sujeita &s normas oos principios da legislagao
ordindria, arts. |.473 a 1.505 do Cddigo Civil e no aspecto
procedimental na Lei de Registros Pidblicos (Lei n® 6.015/73).



A NCR representa um titulo de financiamento
rural sem exigéncia de garantia, podendo ser

livremente pactuado entre as partes a forma e
modalidade da contraprestacao;
Requisitos, Art.27 do Dec. 167/67

Denominacao Nota de Crédito Rural
Data e condi¢Bes de pagamento; havendo
prestacGes periddicas ou prorrogacdes de
vencimento, acrescentar: "nos termos da clausula
Forma de Pagamento abaixo" ou "nos termos da
clausula Ajuste de Prorrogacao abaixo”;

Cédula Rural Pignoraticia ("CRP") _ Nome do credor e a cldusula 3 ordem:
Cédula Rural Hipotecéria (“CRH") . Valor do crédito deferido, lancado em algarismos
Cédula Rural Pignoraticia e Hipotecéria e por extenso, com indicag&o da finalidade
2 ruralista a que se destina o financiamento
<“CRPH > concedido e a forma de sua utilizagdo;
/ . . Taxa dos juros a pagar e da comissao de
N Ota d e C re d Ito Ru ra l fiscalizagdo se houver, e tempo de seu

pagamento;
([ » .
( N C R ) . Praca do pagamento;
. Data e lugar da emissao.

Assinatura do emitente ou de representante com
poderes especiais, admitida a assinatura sob a
forma eletrénica, desde que garantida a
identificacdo inequivoca de seu signatério




Sistema Publico de Financiamento, Politica agricola e Crédito Rural.

SECRETARIA DE POLITICA AGRICOLA
DEPARTAMENTO DE CREDITO E INFORMACAD

CREDITO RURAL »>

FONTES DE RECURSOS PARA 0 CREDITO RURAL EM 2020/2021
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a Promissdria
ural (“NPR”) e
uplicata Rural
(“DR").
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Nota Promisséria Rural (“NPR”)

A NPR ¢é o titulo emitido pelo comprador ou cooperativa, representando
o crédito em face do produtor rural por uma promessa de pagamento de
venda a prazo de produtos agricolas;

O produtor recebeu um valor antecipado do comprador ou da
cooperativa e promete pagar em uma data futura determinada e o
montante tomado em dinheiro, ou em produto;

Constitui-se um titulo liquido e certo, ensejando acdo de
execuc3o(Art.44 Dec. 167/67);

A NPR é um titulo emitido em forma cartular, mas somente pode ser
transacionado apds registro eletronico;

A nota promissoria goza de privilégio especial sobre os bens indicados
no seu proprio texto;

Ndo requer protesto cambial para fins de direito de regresso. Art. 60 do
Dec-Lei 167/67: Aplicam-se a nota promisséria rural, no que forem
cabiveis, as normas de direito cambial, inclusive quanto a aval,
dispensado porém o protesto para assegurar o direito de regresso
contra endossantes e seus avalistas.




Nota Promissdria Rural (“NPR”)
« Requisitos, Art.43 do Decreto 167/67:

1. Denominacao "Nota Promissdria Rural”;

Data do pagamento;

3. Nome da pessoa ou entidade que vende ou entrega os bens e a
qual deve ser paga, seguido da clausula a ordem;

4. Praca do pagamento;

5. Soma a pagar em dinheiro, lancada em algarismos e por
extenso, que corresponderd ao preco dos produtos adquiridos
ou recebidos ou no adiantamento por conta do preco dos
produtos recebidos para venda;

6. Indicacdo dos produtos objeto da compra e venda ou da
entrega;

/. Data e lugar da emissao;

8. assinatura do emitente ou de representante com poderes
especiais, admitida a assinatura sob a forma eletronica, desde
que garantida a identificacdo inequivoca do signatario.

N




Duplicata Rural (“DR”")

A DR é titulo de emissdo do Produtor Rural ou
Cooperativa vendedora, quando da venda a prazo dos
produtos de sua cultura e/ou atividade;

O comprador do produto rural efetua uma compra a
prazo e se responsabiliza a pagar o valor em um
prazo determinado;

Titulo emitido em forma cartular, mas somente pode
ser transacionado apds registro eletrdnico;

N3o requer protesto cambial para fins de direito de
regresso. Art. 60 do Dec-Lei 167/67: Aplicam-se a
duplicata rural, no que forem cabiveis, as normas de
direito cambial, inclusive quanto a aval, dispensado

porém o protesto para assegurar o direito de
regresso contra endossantes e seus avalistas.




Duplicata Rural (“DR”")

=W

o

= 0 ® 10

11.

Requisitos, art.48 Decreto 167/67:

Denominacdo "Duplicata Rural”;

Data do pagamento, ou a declaracado de dar-se a
tantos dias da data da apresentacdo ou de ser a
vista;

Nome e domicilio do vendedor;

Nome e domicilio do comprador;

Soma a pagar em dinheiro, langada em algarismos e
por extenso, que corresponderd ao preco dos
produtos adquiridos;

Praca do pagamento;

Indicacdo dos produtos objeto da compra e venda;
Data e lugar da emissao;

Clausula a ordem;

Reconhecimento de sua exatiddo e a obrigacdo de
paga-la, para ser firmada do préprio punho do
comprador ou de representante com poderes
especiais;

assinatura do emitente ou de representante com
poderes especiais, admitida a assinatura sob a
forma eletrdnica, desde que garantida a
identificacdo inequivoca de seu signatario.
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3.Financiamento privado
do Agronegdcio: Evolucao
legislativa e fomento a
uma maior participacao do
financiamento privado;



Financiamento privado do Agronegdcio: Evolucao
legislativa e fomento a uma maior participacao do

financiamento privado

« Cédula de Produto Rural (“CPR") Lei 8.929/94:

« Lei 11.076/04 ("Titulos Representativos”);

« Certificado de Depdsito Agropecuério ("CDA") e Warrant Agropecuério ("WA”");

« Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (“CDCA”") e a Letra de Crédito do Agronegdcio ("LCA”");
« Certificado de Recebiveis do Agronegocio ("CRA");

« Entidade de Registro de Titulos Eletronicos ("ERTE") e a (Des)necessidade do Endosso completo.

« Lei 13.986/2020 ("Lei do Agro”);

« Cédula Imobiliaria Rural ("CIR").



Financiamento privado do Agronegdcio: Evolucao legislativa e
fomento a uma maior participacao do financiamento privado

Producao

Comercializacdo e

Armazenamento

Financiamento

CPR

Quem emite?

Produtores Rurais
Cooperativas
Associacoes

CDA/WA

Quem emite?

Armazéns Agropecuarios

CDCA

Quem emite?

Cooperativas
Agroindustrias

LCA

Quem emite?
* Instituicoes Financeiras

CIR
Quem emite?
e Produtor Rural;

CRA

Quem emite?
 Companhias Securitizadoras



Cédula de Produto
Rural (“CPR")

+  Lei 8.929/94, alterada pela Lei n® 13.986/20;

»  Promessa de entrega de produtos rurais, subprodutos e derivados
("lastros"):

. Tipos:

«  CPR - Fisica: Especifica o produto, indica o local da lavoura e
condic8es de entrega

+  CPR - Financeira: Especifica preco e/ou indices de preco, instituic&o
responséavel ou mercado de formacéo do prego;

+  CPR - Verde: Regulamentada pelo decreto 10.828/2021, produtos
rurais obtidos por meio das atividades relacionadas a conservacdo e a
recuperacdo de florestas nativa e de seus biomas

«  Autofinaciamento. Titulo a ordem, liquido e certo, que representa a
entrega de produtos rurais ou pagamento em dinheiro, com ou sem
previsdo de garantia;

+  Emiss&o prépria do Produtor Rural, Cooperativa Rural ou Associagdo
de Produtores, ou daqueles que que explorem floresta nativa ou
plantada ou que beneficiem ou promovam a primeira industrializacdo
dos produtos rurais referidos no art. 1° da Lei 8.929/94.

«  Validade e Eficécia: registro ou depdsito, em até 10 (dez) dias Uteis da
data de emissdo ou aditamento, em entidade autorizada pelo Banco
Central do Brasil a exercer a atividade de registro ou de depdsito
centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliarios..




ertificado de Deposito

gropecu

Warrant Agropecuario

ario ("CDA") e

Lei n®9.973/2000 ("Sistema de Armazenagem de
Produtos Agropecuérios”);

Armazenagem regulamentada pelo Ministério da
Agricultura, Pecuéria e Abastecimento (‘MAPA”");

0 CDA e 0 WA s&o emitidos pelo armazém, a pedido do
depositante, em conjunto;

Lastro legal e a protecdo contra constricdo judicial de
credores do depositante;

Escrituracdo junto a Entidade de Registro de Titulos
Eletrénicos ("ERTE") e a emissdo eletrénica;

CDA é titulo representativo da entrega de produtor
agropecuarios e seus derivados;

WA é titulo representativo da promessa de pagamento
em dinheiro do penhor sobre a CDA e o produto que
representa;

CDA e WA podem ser negociados separadamente;

Em caso de negociagdo em separado do WA do CDA, o
depositério central consignaréd em seus registros o
valor da negociagdo do WA, a taxa de juros e a data de
vencimento ou, ainda, o valor a ser pago no
vencimento ou o indicador que sera utilizado para o
célculo do valor da divida.;

A negociagdo do CDA em separado ndo garante
onerabilidade;

0 Armazém somente entregara o produtor para o
detentor do CDA e WA,



« Autofinanciamento lastreado em
recebiveis originados na cadeia do

agronegocio para fins de lastro das
operacoes;

CDCA e LCA podem ser emitidos na

C e rt | f | C a d O d e D | re | t O S . modalidade cartular, mas sé podem

ser negociados no formato

Cred térl OS do eletrénico (arts. 35 e 35-A da Lei

11.076/04);

Agro qegéCIO <“CDCA”) « CDCA s6 pode ser emitido por

Cooperativas ou Sociedades

e a et ra d e C ré d | to Empresérias da Cadeia do

Agronegocio;

d O Ag ro n e g C/) C | O « Lastro do CDCA registrados na

ERTE: DR, NPR, CPR, CDA e WA,

( "
( I_CA ) « LCA s6 pode ser emitida por

instituicdo financeira;

« Lastro do LCA sdo operacdes de
financiamento da cadeia do
Agronegdcio e seus agentes.




Cédula Imobiliaria Rural
(“"CIR")

Titulo crédito destinado a captacdo, pelo Produtor Rural, de
recursos com lastro em imovel rural em afetacdo, nos
termos do art. 7° da Lei 13.986/20;

Pode ser emitido pelo Produtor Rural Pessoa Fisica ou
Pessoa Juridica;

E preciso submeter o ativo imobiliario alvo ao patriménio
rural de afetacdo para fins de utilizagdo na estruturacgdo e
emissdo da Cédula Imobilidria Rural;

Requisitos a serem langados no titulo para fins de validade:
i) denominacg3o “Cédula Imobilidria Rural; ii) assinatura do
emitente; iii) nome do credor, permitida a cldusula a ordem;
iv) a data e local da emiss3o; v) a promessa do emitente de
pagar o valor do CIR e dinheiro, certo, liquido, e exigivel no
vencimento; vi) a data e o local do pagamento da divida e, na
hipotese de pagamento parcelado, as datas e os valores de
cada prestac3o; vii) a data de vencimento; viii) a
identificagdo do patrimdnio rural em afetagdo, ou de sua
parte, correspondente a garantia oferecida na CIR; e ix) a
autorizacgdo irretratavel para que o oficial de registro de
imoveis processe, em favor do credor, o registro de
transmissdo da propriedade do imdvel rural, ou da fracao,
constituinte do patriménio rural em afetacdo vinculado a
CIR.




Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio ("CRA”")

Titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, representativo
de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial;

Somente Companhias Securitizadoras de Direito Creditério do
Agronegocio podem emitir CRA;

EmissBes sob o regime fiduciario e a segregacdo do patrimonio
e risco;

Emitido exclusivamente no suporte eletrdnico;

Os lastros das operacdes sdo totalmente identificaveis em
razao das securitizadoras estarem registradas e controladas
pela CVM;

Regulado pela ICVM 480;

Investidores pessoas fisicas que alocam recurso em CRA sdo
isentos de IRPF quantos as rendimentos deste investimento.



Fluxo da estruturacao de um Certificado de
Recebiveis do Agronegadcio ("CRA").

Investidores: PF, PJ,

Fundacdes, FIP.

Emissdo de LCA com
lastro em CRA.

Escrow Account

para garantir liquidacdo
da Securitizagdo dos
Recebiveis ("CRA")

Emissao de CRA com
lastro em CDCA

Instituicao
Financeira

Armazém Securitizadora

CPR, CDA/WA e
Depésito de produtos COﬂtratOS ComeFCIaIS Cesséo de CDCA
e emissdo do CDA/WA d3o lastro a emiss3o de

CDCA

Entrega de Produto

CPR Emitida

Emissor CDCA

Produtor Rural Trading Company

Endosso CDA/WA

Formalizagdo dos Contratos Comerciais
Agente de
Monitoramento



Certificado de Recebiveis do Agronegdcio ("CRA")
em ndmeros.

B Emissdes por segmento
No ano passado - em R$ milhdes

Securitizaciao mantém forcga na crise

Evolucao das emissdes de CRA ¢ CRI* Segmento Valores
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Financiamento privado do Agronegdcio: Evolucao legislativa e
fomento a uma maior participacao do financiamento privado

Producao

Comercializacdo e

Armazenamento

Financiamento

CPR

Quem emite?

Produtores Rurais
Cooperativas
Associacoes

CDA/WA

Quem emite?

Armazéns Agropecuarios

CDCA

Quem emite?

Cooperativas
Agroindustrias

LCA

Quem emite?
* Instituicoes Financeiras

CIR
Quem emite?
e Produtor Rural;

CRA

Quem emite?
 Companhias Securitizadoras



Titulos de Crédito do
Agronegocio

WASHINGTON PIMENTEL JR.

ADVOGADO, PROFESSOR E CONSULTOR.




